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ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS - SIGDO KOPPERS S.A.

Destacados al 30 de Septiembre de 2014:

Estado de Resultad Cifras en MUS$ . .
stado ge Resultacos =  Los Ingresos Consolidados de Sigdo Koppers
por Funcién Consolidado Sep-13 Sep-14 ]
alcanzan los USS1.904,0 millones al 30 de
Ingresos Consolidados 2.222.845 1.904.000 -14,3% Septi bre de 2014 trand dismi L,
eptiembre de mostrando una disminucién
EBITDA Consolidado @ 302.496 272206  -10,0% P ! )
% Margen EBITDA 13,6% 14,3% de 14,3% respecto a Septiembre de 2013.
EBITDA Consolidado Pro-Forma 339.720 316.209 -6,9%
Ganancia (pérdida) 137.731 156.369  13,5% = A Septiembre de 2014, el EBITDA Consolidado
Utilidad Sigdo Koppers 82.082 98.254 19,7% de Sigdo Koppers alcanzé los US$272,21 millones,
Efecto extraordinario ) 29.180 - lo que representa una disminucion de 10,0%.
Utilidad Sigdo K i i
relclurarentlf) o Koppers 111.262 98.254 -11,7% Destacan los incrementos de EBITDA registrados
por las filiales Puerto Ventanas (+3,6%) y Enaex
(+2,0%), con respecto al mismo periodo de 2013.
Principales Indicadores Dic-13 Sep-14 Var. Adicionalmente, el EBITDA Consolidado Pro-
Total Activos 3.598.748  3.492.106  -3,0% forma™, que incluye la utilidades de la empresas
Patrimonio Total 1.604.995 1588126  -1,1% que no consolidan, alcanzé los US$316,21
Deuda Financiera Neta 857.215 820.464 -4,3% millones.
Deuda Financiera Neta/ EBITDA 2,10 2,17
ROE 12,609 1 9 - .
/60% 3,96% = |a Utilidad Neta alcanza los US$98,25 millones,
ROCE 10,54% 9,72%

lo que representa un aumento de un 19,7%

respecto al tercer trimestre del aifo anterior, la
Detalle de Ingresos Consolidados de Sigdo Koppers por region

cual incorporaba una pérdida extraordinaria de

Otr%sjlpn/a\'ses US$29,18 millones por la venta de Sigdopack.

Asia y Europa
13,5% = Al 30 de Septiembre de 2014, Sigdo Koppers

posee activos por US$3.492,51 millones.

Norte America

7,2% = Sigdo Koppers mantiene una adecuada liquidez
per Chile con una Caja consolidada de US$232,05 millones,
7% 65,5% y un conservador nivel de endeudamiento

consolidado con un ratio Deuda Financiera Neta a
EBITDA de 2,17 veces.

1) EBITDA Pro-Forma = EBITDA + Utilidades Empresas Relacionadas
(2) EBITDA = Ganancia Bruta + Otros Ingresos por Funcidn - Costos de Distribucién - Gastos de Administracién - Otros Gastos por
Funcidn + Gastos de Depreciacion y Amortizacion

(3) Patrimonio Total incluye participaciones no controladoras
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Destacados principales filiales de Sigdo Koppers al 30 de Septiembre de 2014:

Los principales resultados de las filiales de Sigdo Koppers durante el tercer trimestre de 2014 respecto al

mismo periodo del aiio anterior son las siguientes:

Ingenieria y Construccion SK (1CSK)

= Al 3T14 ICSK registré 29,6 millones de Horas
Hombre (+8,9%), dando cuenta de un alto nivel de
actividad, particularmente en la mineria y el sector
eléctrico. Con ello, la Utilidad neta de ICSK alcanzo
los $17.410 millones (US$31,02 millones), lo que
representa un aumento de 59% en pesos respecto al
3T13. El backlog al 30 de Septiembre 2014 alcanza
los US$496 millones lo que representa una
disminucién de 17,1% en pesos respecto a Jun-14.

Puerto Ventanas (PVSA)

= Durante el 3T14 PVSA transfirid un total de 4,52
millones de toneladas (-1,4%), en donde destaca las
mayores cargas de carbén. El EBITDA Consolidado
de Puerto Ventanas alcanzé los US$33,65 millones,
lo que representa un incremento de 3,6% respecto a
3T13, principalmente por mayores ingresos vy
mejores rendimientos operacionales en el Negocio
Portuario. Asi, la Utilidad Neta Consolidada de
Puerto Ventanas alcanzé los US$17,97 millones,
mostrando un aumento de 12,7%.

Enaex

®  Enaex alcanzé ventas de 637.274 toneladas de
explosivos (+2,9%), con un crecimiento de 4,7% en
las exportaciones, particularmente a Meéxico.
Destaca también el incremento en las ventas del
negocio de fragmentacién de roca de +4,6%
respecto de 3T13. Asi, el EBITDA Consolidado de
Enaex alcanzé los US$114,94 millones al 3T14,
mostrando un aumento de 2,0% respecto al mismo
periodo del afo 2013. Por su parte, la Utilidad Neta
de Enaex alcanzé los US$74,10 millones, lo que
representa un aumento de 7,1% respecto al 3T13.

Magotteaux

= Durante el 3T14, Magotteaux alcanzé ventas de
280.104 toneladas (+3,4%), de las cuales 244.271
son en bolas de molienda (+4,6%). El EBITDA de
Magotteaux alcanzé los US$50,44 millones al 3T14,
lo que representa una disminucidn de 14,9%. Esto se
origina principalmente por mayores costos de
mantencion asociadas a una detencidn programada
de la planta de bolas de molienda en Canad3, y a
menores ventas y margenes en el negocio de
castings. Asi, Magotteaux obtuvo una Utilidad Neta
de US$12,52 millones lo que significa una
disminucién de USS$9,37 millones respecto al 3T13.

SK Comercial (SKC)

= El EBITDA de SK Comercial alcanzé los US$46,15
millones, mostrando una disminucién de 33,1%
respecto al 3T13. Esto se explica por el efecto
combinado de un pronunciado deterioro en el
negocio de distribucién de maquinarias y camiones,
junto con un menor desempeiio del area de
arriendo de maquinaria, particularmente en Chile.
La Utilidad neta de SK Comercial alcanzé los
US$3,07 millones

SKBergé /SK Inver. Automotrices (SKIA)

= Al 3T14, SKBergé registr6 ventas por 59.909
unidades, lo que representa un aumento de un 1,8%
respecto a Septiembre de 2013. En particular las
unidades vendidas en Chile alcanzaron las 31.290
unidades, lo que representa una disminucion de
3,9% respecto al mismo periodo de 2013. SKIA
registra una Utilidad neta de $7.086 millones
(US$12.84 millones), lo que refleja una disminucion
del 53,4%.
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por Funcion Consolidado

Ingresos ordinarios 2.222.845 1.904.000 -14,3%
Costo de ventas -1.744.167 -1.485.233 14,8%
Ganancia bruta 478.678 418.767  -12,5%
Otros ingresos por funcién 3.764 9.404  149,8%
Costos de distribucion -72.440 -68.110 6,0%
Gasto de administracién -194.593 -172.531 11,3%
Otros gastos por funcion -5.304 -3.310 37,6%
Resultado Operacional 210.105 184.220 -12,3%
EBITDA 302.496 272.206  -10,0%
% Margen EBITDA 13,6% 14,3%
Ingresos financieros 3.687 3.296 -10,6%
Costos financieros -44.657 -39.127 12,4%
Ganancias en participaciones de asociadas 37.224 44.003 18,2%
Diferencias de cambio -8.744 -7.781 11,0%
Resultado por unidades de reajuste 667 4105 515,4%
Otras ganancias (pérdidas) -50.217 68 100,1%
Ganancias (pérdidas) entre valor libro y valor justo (activos 51 7
financieros)

Ganancia antes de impuestos 148.116 188.791 27,5%
Gasto por impuestos a las ganancias -10.361 -32.422  -212,9%

Ganancia (pérdida) - Operaciones continuas 137.755 156.369 13,5%
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas -24 -

Ganancia (pérdida) 137.731 156.369 13,5%
Atribuible a la controladora (Sigdo Koppers) 82.082 98.254 19,7%
Atribuible a participaciones no controladoras 55.649 58.115 4,4%

Ganancia (pérdida) 137.731 156.369 13,5%
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Ingresos Consolidados de Actividades Ordinarias

Ingresos por

Areas de Negocios

Cifras en MUSS

|Servicios 692.955 563.027 -18,7%|
Ingenieria y Construccion SK 580.808 457.190 -21,3%
Puerto Ventanas 112.147 105.837 -5,6%
|Industrial 1.175.197 1.060.984 -9,7%|
Enaex 488.501 470.852 -3,6%
Magotteaux " 603.289 587.289 2,7%
Sigdopack 80.362 - -
SK Inv. Petroquimicas 3.046 2.843 -6,7%
|Comercial y Automotriz 355.915 285.887 -19,7%|
SK Comercial 355.915 285.887 -19,7%
skIA @ - - -
Eliminacionesyajustes(g) 1.222 - 5.898 382,6%
Ingresos Consolidados 2.222.845 1.904.000 -14,3%

@ Cifras de Magotteaux incorporan los ingresos de SK Sabo Chile S.A.

@ sK Inversiones Automotrices S.A. (SKIA) no registra los Ingresos de SKBergé debido a que posee el 40% de sus acciones, y por lo

tanto no consolida sus Estados Financieros.

) Las Eliminaciones y ajustes a Septiembre se explican principalmente por eliminaciones intercompany a nivel consolidado.

3T14 vs. 3T13. Los Ingresos Consolidados alcanzaron
los US$1.904,00 millones, lo que representa una
disminucién de 14,3%. Esta disminucion se debe
principalmente a un efecto de tipo de cambio que
afectd las operaciones de las filiales que mantienen
su contabilidad en pesos (ICSK y SK Rental), en
conjunto con menores ventas registradas en las
areas industrial y comercial y automotriz.

Las principales variaciones en los ingresos
consolidados acumulados a Septiembre de 2014
respecto al mismo periodo del afio anterior son las
siguientes:

Area Servicios: las ventas llegaron a US$563,03
millones mostrando una disminucién de 18,7%,
principalmente afectadas por la depreciacion del peso
frente al ddlar.
= |os ingresos en Ingenieria y Construccién Sigdo
Koppers (ICSK) disminuyeron un 10,2% en pesos,

producto de un menor nivel de actividad en ICSK y en
su filial Logro.

= Pyerto Ventanas obtuvo mayores ingresos en el
Negocio Portuario (+3,6%) a pesar de una leve
disminucidn en las cargas transferidas (-1,4%); por su
parte los ingresos de Fepasa aumentaron un +1,8% en
pesos.

Area Industrial: las ventas disminuyeron un 9,7%,
explicado principalmente por menores ventas en
Enaex, producto del precio del amoniaco, y a la
desconsolidacién de la filial Sigdopack.
® Los ingresos de Enaex disminuyeron un 3,6%
debido principalmente a la disminucidn del precio del
amoniaco, lo que de acuerdo a los contratos con
clientes es transferido regularmente a los precios de
Nitrato de Amonio. En contrapartida las ventas fisicas
registraron un aumento de 2,9%.
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= Llas ventas de Magotteaux y SK Sabo Chile,
alcanzaron USS$587,29 millones, registrando una
disminucién de un 2,7%, explicado en parte, por una
variacién en el mix de producto hacia productos de
menor valor y a un menor desempefio en la venta de
piezas de casting.

=  Cabe destacar la desconsolidacion de la filial
Sigdopack en Septiembre 2013, permitiendo a Sigdo
Koppers focalizarse en su foco estratégico, al 30 de
Septiembre de 2013 Sigdopack tenia ingresos por
USS$80,36 millones que a Septiembre de 2014 no se
ven reflejados.

Area Comercial y Automotriz: las ventas llegaron
a USS285,89 millones registrando una disminucién de
19,7%, lo que se explica por un menor nivel de
actividad tanto en el negocio de arriendo como en el
de distribucién de maquinaria en Chile. Cabe destacar
que SK Rental sigue evidenciado un crecimiento
importante en el negocio de arriendo de maquinarias
en Brasil y Colombia. En la actualidad SK Rental esta
posicionada como una de las 3 primeras compaiiias
dentro del arriendo de maquinarias en Sudamérica.

Costos de Ventas y Costos de Distribucidn,
Administracion y Otros Gastos por funcion
(GAV)

Los Costos de Ventas muestran una baja de 14,8%
respecto a Septiembre de 2013, en linea con el menor
nivel de ventas. Los principales efectos son:

= Efecto positivo del tipo de cambio CLP/USD sobre
los costos denominados en pesos de las distintas
filiales.

®= Menor nivel de actividad de algunas de las
compafiias, particularmente en Magotteaux y SK
Comercial.

= Menores costos en Enaex por US$22,40 millones,
precio del
amoniaco, principal insumo productivo, junto con una

debido principalmente a un menor

disminucidn de la depreciacidn de activo fijo producto
de una modificaciéon de la vida util de las plantas
productivas.

Por su parte, los Costos de Distribucién,
Administracién y Otros Gastos por funcidn (GAV),
alcanzan los US$243,95 millones al 30 de Septiembre
de 2014, lo que representa una disminucién de
US$28,39 millones respecto a Septiembre de 2013 en

linea con los menores ingresos de la compaiiia.
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EBITDA

EBITDA

Areas de Negocios

Cifras en MUSS

|Servicios

70.375 66.163 -6,0%|
Ingenieria y Construccién SK 37.888 32.517 -14,2%
Puerto Ventanas 32.487 33.646 3,6%
|Industria| 170.309 167.243 -1,8%|
Enaex 112.642 114.939 2,0%
Magotteaux " 59.232 50.435 -14,9%
Sigdopack -3.560 - -
SK Inv. Petroquimicas 1.995 1.869 -6,3%
Comercial y Automotriz 68.908 46.090 -33,1%
SK Comercial 68.976 46.150 -33,1%
skiA -68 60 -11,8%
Matriz, eliminacionesy ajustes -7.095 -7.290 2,7%
EBITDA Consolidado 302.496 272.206 -10,0%
EBITDA Pro-Forma Consolidado * 339.720 316.209 -6,9%

@ Cifras de Magotteaux a Septiembre, incorporan el EBITDA de SK Sabo Chile S.A.
@ K Inversiones Automotrices S.A. (SKIA) no registra el EBITDA de SKBergé debido a que posee el 40% de sus acciones, y por lo

tanto no consolida sus Estados Financieros.

) EBITDA Pro-Forma = EBITDA + Utilidades Empresas Relacionadas.

3T14 vs. 3T13. El EBITDA Consolidado de Sigdo
Koppers alcanzd los USS272,21 millones, lo que
representa una menor resultado de 10,0% respecto al
mismo periodo del afio anterior. Esta disminucién se

debe principalmente a un menor EBITDA en
Magotteaux y SK Comercial.
Las principales variaciones en el EBITDA

acumulado a Septiembre de 2014 respecto al mismo
periodo del aiio anterior son las siguientes:

Area Servicios: el EBITDA llegd a USS66,16
millones, lo que representa una disminucion de 6,0%,
explicado principalmente por un menor nivel de
actividad en forma directa en ICSK.

= En ICSK cabe destacar el aumento evidenciado en
el EBITDA Pro-Forma (EBITDA + Utilidad Empresa
Relacionadas) donde se incluye la actividad realizada
a través de consorcios y coligadas que no se
consolidan, principalmente BSK, que alcanzé los
$30.751 millones (equivalente a US$56,58 millones),
representando un incremento de un 42,7% en pesos
respecto a Septiembre de 2013.

® En Puerto Ventanas el EBITDA consolidado alcanzé
los USS33,65 millones (+3,6%) reflejando el mejor
desempefio operacional en el Negocio Portuario, el
cual tuvo un crecimiento de un 5,8% en su EBITDA.
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Area Industrial: el EBITDA alcanzé los USS$S167,24
millones, mostrando una disminucién de 1,8%.
= Destaca el EBITDA de Enaex que alcanzé los
USS$114,94 millones (+2,0%) producto de una mayor
eficiencia en la produccidn de nitrato de amonio.
= Por su parte, el EBITDA de Magotteaux disminuyd
un 14,9%, producto de menores margenes en el
negocio de castings y de bolas de molienda afectados
por una variacion en el mix de productos hacia
productos de menor valor. Adicionalmente, se suma
el efecto negativo de una paralizacién programada
realizada en el primer trimestre en la planta de bolas
de Canada para optimizar y renovar equipos.

Area Comercial y Automotriz: el EBITDA alcanzd
los  US$46,11
disminucion de 33,1% respecto a Septiembre de

millones, representando una
2013, impactado principalmente por las menores
expectativas de inversién en la actividad industrial y
minera en Chile.

= SK Comercial registr6 un EBITDA de USS$46,15
millones mostrando una disminucion de 33,1%, lo que
se explica por el efecto conjunto de una disminucién
en el EBITDA del negocio de arriendo de maquinaria
en Chile (SK Rental) principalmente afectado por la
presién en margenes que enfrenta la industria junto
con la depreciacién de un 14,9% del peso chileno
frente al délar, sumado a una disminucién de USS8,34
millones en el EBITDA del negocio de Distribucién y
Servicios de Maquinaria.

Ingresos y Costos Financieros

Los Ingresos Financieros Consolidados al 30 de
Septiembre de 2014 alcanzaron los US$3,92 millones,
lo que representa un aumento respecto a los US$3,69
millones del mismo periodo de 2013, producto de
mayores niveles de caja promedio.

Por su parte, los Costos Financieros Consolidados
alcanzaron los USS$39,75 millones, mostrando una
disminuciéon de US$4,91 millones respecto al mismo
periodo de 2013, explicado por el menor nivel
promedio de pasivos financieros a nivel consolidado.

Ganancias de Asociadas y Negocios Conjuntos

Al 30 de Septiembre de 2014, la Participacion en las
Ganancias de Asociadas y Negocios Conjuntos alcanzé
los USS44,0 millones,
importante aumento de USS$6,78 millones respecto al

lo que representa un
mismo periodo de 2013. Este mejor resultado en las
Ganancias de Asociadas y Negocios Conjuntos se
explica principalmente por un mayor resultado en
ICSK.
Los principales negocios registrados en Ganancias de
Asociadas y Negocios Conjuntos son:

= E| Resultado del consorcio BSK (en ICSK), el cual se
encuentra desarrollando los proyectos OGP1 y EWS
de Minera Escondida

= El reconocimiento proporcional de la Utilidad Neta
de SKBergé por parte de SK Inversiones Automotrices
(SKIA) por US$19,99 millones. Este negocio se ha visto
afectado por las condiciones menos favorables de
tipo de cambio a las cuales se encuentra expuesto.

Diferencias de Cambio y Resultados por

Unidades de Reajuste

La suma de las Diferencias de Cambio y Resultados
por Unidades de Reajuste (neto) a Septiembre de
2014 alcanzaron un resultado negativo de USS$3,68
millones, lo que representa un mejor resultado de
US$4,40 millones respecto a Septiembre de 2013.
Este resultado se explica principalmente por un
efecto positivo en Diferencias de Cambio y Resultados
por Unidades de Reajuste (neto) de Puerto Ventanas
por USS0,54 millones y de Magotteaux por US$2,79
millones.
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UTILIDAD NETA

Total Empresas

Atribuible a controladora

Utilidad Neta
Areas de Negocios Cifras en MUSS Cifras en MUSS
Sep-13 Sep-14 Sep-13 Sep-14
|Servicios 34.322 48.996 42,8%| | 18.941 27.515 45,3%|
Ingenieria y Construccién SK 18.375 31.023 68,8% 60,43% 11.131 18.747 68,4%
Puerto Ventanas 15.947 17.973 12,7% 50,01% 7.810 8.768 12,3%
|Industria| 88.574 94.480 6,7%| | 57.433 61.446 7,0%|
Enaex 69.191 74.104 7,1% 60,72% 42.014 44.997 7,1%
Magotteaux @ 25.607 19.118 -25,3%  95,00% 21.803 15.439 -29,2%
Sigdopack -7.477 - - 99,27% -7.423 - -
SK Inv. Petroquimicas @ 1.254 1.258 0,4% 74,59% 1.039 1.010 -2,8%
|Comercial yAutomotriz 51.238 23.057 -55,0%| | 47.778 22.620 -52,7%|
SK Comercial 20.110 3.065 -84,8% 85,74% 16.650 2.628 -84,2%
SKIA 31.128 19.992 -35,8%  99,99% 31.128 19.992 -35,8%
Utilidad Empresas SK 174.134 166.533 -4,4% 124.152 111.581 -10,1%
Matrizy Ajustes -12.890 -13.327
Efectos extraordinarios ® -29.180
Utilidad Consolidada SK 82.082 98.254 19,7%
111262 o825 117

(1)

Cifras de Magotteaux, incorporan los ingresos de SK Sabo Chile S.A. La utilidad atribuible a la controladora tiene ajustes originados en

las distintas sociedades a través de las cuales Sigdo Koppers controla Magotteaux.

()

controla CHBB.

3T14 vs. 3T13. La Utilidad Neta recurrente asociada a
Sigdo Koppers alcanzé los US$98,25 millones, lo que
representa una disminucion de 11,7% respecto al
mismo periodo de 2013. Esta disminucién se debe
principalmente a un menor resultado en el sector
Comercial y Automotriz.

Las principales variaciones en Utilidad Neta
acumulada a Septiembre de 2014 respecto al mismo
periodo del aiio anterior al son las siguientes:

Area Servicios: La Utilidad Neta de esta &rea
mostré una aumento de 42,8%, alcanzando US$49,0
millones.
= |CSK aumentd su Utilidad Neta en pesos en 93,6%,
explicado principalmente por un mayor nivel de
actividad.

La utilidad asociada a CHBB tiene ajustes originados en SK Inversiones Petroquimicas S.A., sociedad a través de la cual Sigdo Koppers

= Pyerto Ventanas mostrd un positivo incremento de
12,7% en su Utilidad Neta, explicado principalmente
por un mayor nivel de cargas transferidas y una
mayor eficiencia operacional en el negocio portuario.

La Utilidad Neta alcanzé los
US$94,48 millones, mostrando un aumento de 6,7%
respecto al mismo periodo de 2013.

= Enaex obtuvo una Utilidad neta de USS$74,10
millones, un 7,1% mayor que el mismo periodo de

Area Industrial:

2013, explicado principalmente por un mayor nivel de
ventas fisicas, una mayor eficiencia operacional, y
menores cargos de depreciacion.

®=  Un menor resultado en Magotteaux y SK Sabo
Chile producto principalmente de mayores costos
originados en la mantencién de la planta de bolas de
molienda en Canada durante el primer trimestre y a la
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variacién en el mix de producto principalmente en el
negocio de casting hacia productos de menor valor;

= Cabe destacar la venta de la filial Sigdopack en
Septiembre 2013. Esto ultimo representd un hito
positivo ya que le permiti6 a Sigdo Koppers
focalizarse en su foco estratégico, y a su vez
desvincularse de una unidad que al 30 de Septiembre
de 2013 reportaba pérdidas operacionales de
USS7,48 millones.

Area Comercial y Automotriz: La Utilidad Neta
llegd a USS$23,06 millones, mostrando una
disminucidn de 55,0% respecto al mismo periodo de
2013.
=  SK Comercial registré6 una disminucién de su
utilidad de 84,8% respecto al tercer trimestre del
2013 reflejando un menor resultado en pesos en el
negocio de arriendo en Chile sumado a un efecto en
resultado producto de la depreciacion del peso
chileno frente al ddlar. Adicionalmente se registré
una baja importante en el resultado del negocio de
Distribucién y Servicios de Maquinaria, el cual se vio
afectado por la contraccién de la actividad, en un
escenario de incertidumbre de inversiones en Chile.
= SK Inversiones Automotrices registré una Utilidad
Neta de USS$19,99 millones, un 35,8% menor a
Septiembre de 2013. Esto se produce principalmente
por el efecto combinado de condiciones menos
favorables de los distintos tipos de cambio a lo que
SKBergé se encuentra expuesta, particularmente la
depreciacion del peso chileno frente al ddlar.
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2. BALANCE CONSOLIDADO

Balance Clasificado Cifras en MUSS

Consolidado Sep-14

Activos corrientes

Caja y Equivalentes al Efectivo 216.445 232.048 7,2%
Cuentas por Cobrar 632.191 560.622 -11,3%
Inventarios 344.123 341.072 -0,9%
Otros Activos Corrientes 58.213 52.036 -10,6%
Total de Activos Corrientes 1.250.972 1.185.778 -5,2%

Activos no corrientes

Activo Fijo 1.232.756 1.209.069 -1,9%
Otros Activos no Corrientes 1.115.020 1.097.259 -1,6%
Total de Activos no Corrientes 2.347.776 2.306.328 -1,8%

Total de Activos 3.598.748 3.492.106

Pasivos corrientes

Deuda Financiera Corriente 317.272 351.593 10,8%
Cuentas por Pagar 370.588 285.336 -23,0%
Otros Pasivos Corrientes 157.226 175.696 11,7%
Pasivos corrientes totales 845.086 812.625 -3,8%

Pasivos no corrientes

Deuda Financiera no Corriente 756.388 700.919 -7,3%
Otros Pasivos no Corrientes 392.279 390.436 -0,5%
Total de pasivos no corrientes 1.148.667 1.091.355 -5,0%
Total pasivos 1.993.753 1.903.980
Patrimonio
Atribuible a la controladora 1.190.431 1.190.168 0,0%
Atribuible a no controladora 414.564 397.958 -4,0%
Patrimonio total 1.604.995 1.588.126 -1,1%
Total de patrimonio y pasivos 3.598.748 3.492.106
Indicadores
Pasivos Financieros Netos 857.215 820.464
Capital de Trabajo 605.726 616.358
Dias Capital Trabajo 75 85
Dias de permanencia de Existencias 54 60
Dias Cuentas por Cobrar 78 78
Dias de Cuentas por Pagar 58 50
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Analisis del Estado de Situacion Financiera

Consolidado

Las principales variaciones en el Balance
Clasificado Consolidado de Sigdo Koppers a
Septiembre de 2014 respecto a Diciembre de
2013 son las siguientes:

Activos Consolidados de Sigdo Koppers:

El Total de Activos Consolidados de Sigdo Koppers
alcanza los USS$3.492,51 millones, lo que
representa una disminucién de US$106,24
millones respecto del cierre del 2013.

® La Caja consolidada de Sigdo Koppers (Efectivo
y Equivalentes al Efectivo + Otros Activos
Financieros Corrientes) alcanzd los US$232,05
millones, lo que representa una aumento de
USS$15,60 millones. Destacan los niveles de Caja
de Enaex con US$104,90 millones y de
Magotteaux que alcanza US$43,80 millones, los
cuales financiaran parte de la inversion en activo
fijo que las compafiias contemplan para el afio
2015. A nivel de la matriz, la Caja alcanza los
USS69,60 millones.

= El nivel de Inventario Consolidado muestra una
disminucién de USS$3,05 millones respecto a
Diciembre de 2013. Destacando los menores
niveles de inventarios en SK Comercial en
USS$11,25 millones, contrarrestados con mayores
niveles de inventarios en Magotteaux por
USS$10,80 millones, debido a la contracciéon vy
menores ventas del negocio de casting. Lo
anterior lleva a que el numero de dias promedio
del Inventario Consolidado de Sigdo Koppers
alcance a 60 dias a Septiembre de 2014.

= E| Activo Fijo Consolidado (Propiedades, Planta
y Equipos) alcanzé los US$1.209,07 millones, lo
que representa una disminucién de US$23,69
millones, explicado por el efecto combinado de la
venta de activo fijo de SK Comercial por US$16,42
millones junto con un menor nivel de activo fijo
en Ingenieria y Construccién SK por explicado por

un efecto de tipo de cambio de USS$10,86
millones. En Sigdo Koppers, las filiales con mayor
nivel de Activo Fijo son Enaex con US$417,33
millones, Magotteaux con US$279,08 millones, SK
Comercial con US$239,27 millones y Puerto
Ventanas con US$191,46 millones.

Pasivos y Patrimonio Consolidados:

En relacion a los pasivos, al 30 de Septiembre de
2014, los Pasivos Totales de Sigdo Koppers
alcanzan los USS$1.903,99 millones, con una
disminuciéon de US$89,77 millones respecto de
Diciembre de 2013.

= |as Cuentas por Pagar alcanzan los US$285,34
millones, lo que representa una disminucién de
USS85,25 millones. Con ellos el nimero de dias
promedio de Cuentas por Pagar alcanzé los 50
dias, mostrando una mejora respecto a Diciembre
de 2013. Las filiales con un mayor nivel de
Cuentas por Pagar son Magotteaux con
USS121,09 millones, SK Comercial con US$64,65
millones, Ingenieria y Construccion SK con
US$42,22 millones y Enaex con USS$44,17
millones.

® Los Pasivos Financieros Consolidados alcanzan
los US$1.052,51 millones, mostrando una
disminuciéon de US$21,15 millones. A nivel de la
matriz, los Pasivos Financieros alcanzan los
USS$244,61 millones, que corresponden a los
bonos corporativos por UF 4,8 millones, y
créditos bancarios por US$35,0 millones
originados por la venta de la filial Sigdopack. Para
re-denominar a ddlares su deuda en UF, la matriz
mantiene cinco contratos Cross Currency Swap
equivalentes a UF 4,3 millones.

= El Patrimonio Total Consolidado de Sigdo
Koppers alcanza los US$1.588,53 millones, lo que
representa una leve disminucién de 1,0%. Esto se
explica principalmente por un incremento en el
Patrimonio atribuible a la no controladora por
USS$16,61 millones.
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Principales Indicadores de Liquidez vy de
Endeudamiento al 30 de Septiembre de 2014 y al 31
de Diciembre de 2013.

Indicadores de Dic-13
Endeudamiento ¢
Indicadores Dic-13 Sep-14
de Liquidez I i

Razon Endeudamiento veces 1,24 1,20
Liquidez Corriente veces 1,48 1,46 Cobertura Gastos Financieros veces 6,62 6,96
Razén Acida @ veces 1,00 0,98 Deuda Financiera neta/E(?'ITDA veces 2,10 2,17
Capital de Trabajo @ MUS$ 605726  616.358 Leverage Financiero neto feces 0,53 051
™ Razén de Endeudamiento = Total Pasivos / Patrimonio Total
™ liquidez Corriente = Activos Corrientes / Pasivos Corriente ®) Cobertura Gastos Financieros = EBITDA acumulado / Costos
@ Razén Acida = (Caja y Equivalentes al Efectivo + Cuentas por Financieros acumulados

Cobrar y Deudores por Venta) / Pasivos Corrientes

® Uno de los covenant de los Bonos Corporativos de SK define que
@ Capital de Trabajo = Cuentas por Cobrar y Deudores por Venta + el leverage financiero neto debe ser inferior a 1,2 veces
Inventarios — Cuentas por Pagar

= Al 30 de Septiembre de 2014, la razén Deuda

= El indice de Liquidez Corriente consolidado alcanza Financiera neta sobre EBITDA alcanza 2,17 veces,

a 1,46 veces y la Razén Acida a 0,98 veces al 30 de . L, . .
mientras que la relacién entre los Pasivos Corrientes

Septiembre de 2014, mostrando una leve baja y los Pasivos Totales alcanza un nivel de 0,43 veces,

respecto a los niveles al cierre de Diciembre de 2013. . - -
mostrando un nivel similar respecto a Diciembre de

Estos indicadores reflejan una buena posicion de 2013. Cabe destacar que los indicadores de

liquidez a nivel consolidado de Sigdo Koppers, lo que endeudamiento de Sigdo Koppers muestran en su

se explica en parte por la tenencia de instrumentos . s
conjunto una adecuada y conservadora posicién

financieros de renta fija de corto plazo. En linea con el ) . . .
financiera, con una apropiada holgura para cumplir

crecimiento organico de las compainiias, el Capital de L
con sus obligaciones de corto y largo plazo.

Trabajo Consolidado muestra un aumento de
USS10,63 millones con respecto al cierre 2013. Con i .
2 , , P . . = A Septiembre 2014, la razén de endeudamiento
ello, el nimero de dias promedio de Capital de L
) i (leverage) alcanza 1,20 veces, la cual disminuye
Trabajo alcanza los 85 dias, lo que representa un ..
) . levemente con respecto a Diciembre de 2013. Por su

aumento respecto de los 75 dias registrados a

o parte, el leverage financiero neto (covenant bonos
Diciembre 2013.

corporativos), alcanza 0,51 veces al 30 de
Septiembre de 2014, lo que refleja una adecuada
holgura respecto del covenant establecido en 1,2
veces.
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3. FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO
Flujo de Efectivo

Consolidado

Cifras en MUSS

Flujo de la Operacién

203.585 211.294 3,8%

Flujo de Inversion

-176.270 -121.958 -30,8%

Capex -156.081 -111.958 -28,3%
Venta de Activo Fijo 1.991 4.486 125,3%
Otros -22.180 -14.486 -34,7%
Flujo de Financiamiento -59.856 -66.292 10,8%
Variacion Pasivos Financieros 48.819 28.679 -41%
Intereses -38.321 -29.716 -22,5%
Dividendos -80.651 -89.738 11,3%
Aumento de Capital 18.268 3.378 -81,5%
Otros -7.971 21.105 -364,8%
Flujo neto del periodo -32.541 23.044 170,8%
Efecto var en la tasa de cambio sobre el 7238 7571 4,6%

efectivo y equivalentes

Efectivo y equivalentes al efectivo

176.750 229.087 29,6%

El Flujo Operacional consolidado de Sigdo
Koppers alcanza los US$211,29 millones al 30 de
Septiembre de 2014, lo que representa una
aumento de 3,8% respecto al mismo periodo de
2013. Destacan el flujo operacional de Enaex y SK
Comercial que alcanzan los US$97,95 millones y
USS$36,87 millones respectivamente.

El Flujo de Inversidon consolidado a Septiembre
de 2014 alcanzd un flujo negativo de US$121,96
millones, en el cual destaca la inversidn en activo
Fijo (Capex) que alcanza los US$111,96 millones.
En particular, el Capex de Enaex alcanza los
USS$21,56 millones, mientras que en Magotteaux
alcanza los US$40,79 millones, lo que da cuenta
de la construcciéon de la nueva planta de
emulsiones encartuchadas y la nueva planta de
bolas de molienda en Tailandia, respectivamente.
Por su parte, el Capex de SK Comercial alcanzé los

USS$36,45 millones. Cabe mencionar que la linea
que registra el Capex no incorpora las ventas de
maquinaria usada del negocio de arrendamiento
de maquinaria, asi el Capex neto de SK Rental
alcanzé los USS12,62 millones

Finalmente, al 30 de Septiembre de 2014, el Flujo
de Financiamiento alcanzé un flujo negativo de
US$66,29 millones. En particular, la variaciéon de
pasivos financieros (netos) alcanzé los US$20,14
millones, explicado por el efecto combinado de
mayores pasivos financieros en Enaex vy
Magotteaux, y al pago de pasivos financieros de
Ingenieria y Construccion SK. En relacién al pago
de intereses, se registra una leve baja
principalmente debido a que a Septiembre de
2014 se han registrado tasas de interés menores
al mismo periodo del afio anterior.
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4. RESULTADOS POR EMPRESA

Descripcion del Grupo Sigdo Koppers

Sigdo Koppers S.A. es la matriz de un grupo empresarial con presencia en los sectores de Servicios,
Industrial, Comercial y Automotriz a través de sus empresas filiales y coligadas. En el area de Servicios
participa a través de las empresas Ingenieria y Construccién Sigdo Koppers S.A., Puerto Ventanas S.A. y su
filial Fepasa S.A. En el Area Industrial, esta presente a través de Enaex S.A., Magotteaux Group S.A., SK Sabo
Chile S.A. y Compafifa de Hidrégeno del Bio Bio S.A. Por su parte, en el Area Comercial y Automotriz
participa a través de SK Comercial S.A. (SKC) y SKBergé S.A., que es una asociacion estratégica con el Grupo
Espafiol Bergé.

SIGDO KOPPERS S.A.

SERVICIOS INDUSTRIAL COMERCIALY AUTOMOTRIZ

60,43% ] | 00.72% "} Enaex Bl ch

Una empresa SIGDO KOPPERS

o )N macorteaux Lo (@i BERGE

99,99% $,.
o

74,59%
51,82% 227 CHBB

L
FEPASA COMPARIA DE HORODEND DEL B0 810

50,01%

Nota: Estructura corporativa simplificada al 30 de Septiembre de 2014.
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4.1 Ingenieria y Construccidon Sigdo Koppers S.A.

Ingenieria y Construccion Sigdo

Koppers
Ingresos 284.265 256.571 -9,7%
EBITDA 18.543 18.248  -1,6%
Margen EBITDA 6,5% 7,1%
EBITDA Pro-Forma " 22.253 31.751  42,7%
Utilidad Neta Controladora 8.993 17.410 93,6%|
Horas Horas Var.
(Miles) (Miles)
Total Horas Hombre
27.219 29.630 8,9%

ejecutadas

“ EBITDA Pro-Forma: EBITDA + Utilidad empresas relacionadas

Ingenieria y Construccion Sigdo Koppers S.A. (ICSK)
es una empresa lider en la ejecucion de proyectos
de construccion, ingenieria y montaje industrial en
proyectos de mediana y gran envergadura, con un
sélido prestigio tanto en Chile como en el
extranjero. Ingenieria y Construccion Sigdo Koppers
desarrolla proyectos industriales tales como
Mineria y Metalurgia, Generacién y Transmision de
Energia, Obras Civiles y Construcciones Industriales.

= Al 30 de Septiembre de 2014, ICSK y los
consorcios en los que participa ejecutaron un total
de 29,63 millones de horas hombre, lo que
representa una aumento de 8,9% respecto a
Septiembre de 2013. Destacan el proyecto de
expansion OGP1 y la planta desalinizadora de
Minera Escondida que se estan realizando a través
del consorcio BSK.

" Los Ingresos Consolidados de ICSK alcanzaron los
MMS$256,57  (US$457,19
representa una disminucion de 9,7% respecto del

millones), lo que

mismo periodo del afio anterior. Esto se explica
principalmente por un menor nivel de actividad en
forma directa, ya que parte de los proyectos se
ejecutan a través de consorcios que no consolidan.

= El EBITDA Consolidado de ICSK registrado al
tercer trimestre 2014 alcanza los $148.248 millones
(USS32,52 millones), lo que representa una
disminucién de 1,6%. Por su parte, el EBITDA Pro-

Forma de ICSK, el cual incorpora la utilidad empresa
relacionas de aquellos consorcios y coligadas que
no se consolidan, crecid un 42,7% respecto a
Septiembre de 2013. Finalmente, cabe destacar que
a Septiembre de 2014 el Margen EBITDA Pro-
forma alcanzé un 9,7%.

= La Utilidad neta de ICSK al 30 de Septiembre de
2014 alcanzé los $17.410 millones (US$31,02
millones), lo que representa un aumento de 59,01%
en pesos respecto a Septiembre de 2013, y que se
explica por el efecto combinado de un alto nivel de
actividad y a buenos rendimientos operacionales.

® En relacién a las perspectivas de actividad, se
registra un menor nivel de inversiones en Chile, sin
embargo en los ultimos meses se ha evidenciado un
incremento de estudio de proyectos eléctricos,
industriales y mineros tanto en Chile como en Peru.
En particular, al 30 de Septiembre de 2014 ICSK
mantiene un backlog de US$496,4 millones lo que
deberia ejecutarse mayoritariamente entre el
ultimo trimestre del afio 2014 vy finales del 2015.
Esta cifra representa una disminucién respecto del
backlog a junio-14, lo que se explica por la
ejecucién de proyectos por US$106,4 millones y por
una depreciacién del peso frente al délar de un 9%
durante el tercer trimestre (este efecto representa
US$43,8 millones de menor baclog representado en
dolares). Finalmente cabe destacar que un alto
porcentaje de este backlog esta relacionado con
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Backlog por Sector

Servicios
Maritimos Servicios de
6,0% Mantenimiento

11,8%

Plantas
Desalinizadoras |

24,0%

Backlog por Pais

y
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4.2 Puerto Ventanas S.A.

Puerto Ventanas Sep-13 Sep-14 Var.
Consolidado MUSS MUSS %
Ingresos 112.147 105.837 -5,6%
EBITDA 32.487 33.646 3,6%
Margen EBITDA 29,0% 31,8%
Utilidad Neta Controladora 15.947 17.973 12,7%
PVSA - Tons transferidas 4.584.189 4.519.189 -1,4%
Fepasa - MTon-Km 1.052.479 925.764 -12,0%

El negocio de Puerto Ventanas consiste en la
transferencia de carga a graneles en la zona central
de Chile, incluyendo la estiba y desestiba de naves y
el consiguiente almacenamiento de la carga en caso
de requerirse. A través de su filial Ferrocarril del
Pacifico S.A. (Fepasa), participa en la industria de
transporte de carga en Chile.

Puerto Ventanas durante el tercer trimestre
transfirid 4.519.189 toneladas, mostrando un leve
disminucién de 1,4% respecto a Septiembre de
2013. Esto se explica principalmente por menores
transferencias de concentrado de cobre (-3,7%),
destacando mayores descargas de carbdon (+7,2%),
transferencias de Clinker (+30,4%) vy Acidos
(+18,8%). El carbon descargado por el Puerto se
utiliza principalmente en las centrales

termoeléctricas de AES Gener Ventanas |, II, Il y IV.

Puerto Cifras en Toneladas
Ventanas Sep-13 Sep-14 Var.
Carbon 1.833.610 1.964.912 7,2%
Concentrado 1.633.497 1.572.380 -3,7%
Acido 187.644 222.982 18,8%
Granos 235.226 201.816 -14,2%
Clinker 247.460 322.760 30,4%
Otros (Petcoke+Asfalto) 211.173 102.418 -51,5%
Carga General 151.176 89.220 -41,0%
Combustibles 84.403 42.700 -49,4%
[Total 4.584.189  4.519.189 -1,4%)

" Los ingresos valorados del Negocio Portuario
alcanzaron los US$45,50 millones, mostrando un
crecimiento de 3,6% respecto al mismo periodo de
2013. Puerto Ventanas mantiene una posicion de

liderazgo en la transferencia de graneles en la zona
central de Chile, con una participacion de mercado a
Septiembre de 2014 de 66,2% en graneles solidos.

Por su parte, Fepasa transportdé un total de 5.268
mil toneladas de carga durante el tercer trimestre,
lo que representa una disminucién de 6,2% respecto
de Septiembre 2013.

Cifras en Miles Ton-Km

Sep-13 Sep-14 Var.

Fepasa

Graneles 78.263 63.341 -19,1%
Forestal 515.709 495.049 -4,0%
Industrial 142.551 55.083 -61,4%
Mineria 175.861 190.138 8,1%
Contenedores 69.435 49.367 -28,9%
Residuos sdlidos 70.660 72.788 3,0%
| Total 1.052.479  925.764 -12,0%

® Las cargas mineras aumentaron un 8,1% originado
por una mayor produccién de la division Codelco El
Teniente. En contrapartida, las cargas del sector
forestal presentaron una leve disminucion de 4,0%
en Ton-Km explicado principalmente por un menor
transporte de trozos forestales. Por su parte, el
transporte de carga industrial disminuyé un 61,4%
en Ton-Km respecto al mismo periodo de 2013, lo
que se explica en gran medida por el cierre de uno
de los altos hornos de la planta de CAP que afecté la
transferencia de bobinas de acero.
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= A través de su filial Transportes Fepasa Ltda.,
Fepasa también participa en el negocio de
transporte de carga en camiones en la zona norte de
Chile, donde los principales potenciales clientes son
empresas mineras, lo que representa importantes
oportunidades de desarrollo logistico en esa zona
impulsada por el alto nivel de inversiones mineras.

= Al 30 de Septiembre de 2014, Fepasa acumula un
EBITDA de MMS$5.352 (USS$6,70 millones), lo que
representa un aumento de 8,2% con respecto al
mismo periodo del 2013. Esta mejora tiene directa
relacidon con mayores eficiencias operacionales y por
una menor base de comparacion ya que las
operaciones durante el segundo trimestre del afio
2013 se vieron afectadas por un aluvidon que afectd
la zona de Los Andes.

= Al 30 de Septiembre de 2014, el EBITDA
Consolidado de Puerto Ventanas alcanzé los
USS$33,65 millones, lo que representa un
incremento de 3,6% respecto al mismo periodo de
2013. Este aumento se explica principalmente por
mayores ingresos en el Negocio Portuario, que a
pesar de un menor volumen de cargas movilizadas,
ha mejorado los mdrgenes gracias a una mayor
eficiencia operacional y a un tipo de cambio mas
favorable.

= Asi, al 30 de Septiembre de 2014, la Utilidad Neta
Consolidada de Puerto Ventanas alcanzé los
US$17,97 millones, mostrando un aumento de
12,7% respecto al mismo periodo de 2013. Este
incremento se explica, por un mejor resultado
operacional tanto en el negocio Portuario como en
el negocio Ferroviario.

SIK

SIGDO KOPPERS S.A.
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4.3 Enaex S.A.

Ingresos 488.501 470.852  -3,6%

EBITDA 112.642 114.939 2,0%
Margen EBITDA 23,1% 24,4%

Utilidad Neta Controladora 69.191 74.104 7,1%|

Enaex S.A. es la empresa productora de nitrato de
amonio, explosivos para la mineria y prestadora de
servicios integrales de fragmentacidon de roca mas
importante de Chile y Latinoamérica. Posee una
planta de nitrato de amonio en Mejillones de 850
mil toneladas anuales, uno de los mayores
complejos mundiales de este producto, y que le
permite abastecer con produccién propia gran parte
del consumo latinoamericano.

= A Septiembre de 2014, los Ingresos de Enaex
alcanzaron los US$470,85 millones, registrando una
disminucién de 3,6% respecto al mismo periodo de
2013. Esto se explica principalmente por una baja
del precio del amoniaco (-9,6%), principal materia
prima en la produccion de nitrato de amonio. Cabe
destacar que la variacién en el costo del amoniaco
se traspasa al precio de venta del nitrato de amonio
mediante mecanismos de indexacion establecidos
en los contratos de venta.

Cifras en Toneladas
Enaex

Sep-13 Sep-14 %
Altos Explosivos 7.790 6.549 -15,9%
N.A. Exportacion 171.624 179.616 4,7%
N.A. Nacional 439.889 451.109 2,6%
Total 619.303 637.274 Z,9%|
Precio Promedio NH3 573 518 -9,6%

(USS/Ton)

= A nivel de ventas fisicas, estas alcanzaron las
637,3 mil toneladas, registrandose una aumento de
un 2,9% respecto del mismo periodo 2013. Destaca
el aumento de 4,7% de las exportaciones explicado
principalmente por una mayor venta fisica a México.
Por su parte el negocio de servicio de tronadura

incrementd sus ventas fisicas en un 3,6% respecto
de Septiembre de 2013.

® Cabe destacar que al tercer trimestre 2014, la
produccion de cobre en Chile alcanzé los 4,32
millones de toneladas, lo que representa un
incremento de un 2,6% respecto del mismo periodo
del 2013. Por su parte, Peru alcanzé una produccién
de 1,03 millones de toneladas con un incremento de
un 2,6% respecto de Septiembre 2013.

= A Septiembre de 2014, el resultado operacional
alcanzé los US$97,74 millones, un 5,7% mayor al
mismo periodo del afio anterior. Esto se explica por
el efecto combinado de un mayor nivel de eficiencia
operacional en las plantas productivas y de menores
costos de depreciacidn. Esto ultimo debido a que se
modificé la estimacion de la vida util de las plantas
de fabricacién de Acido Nitrico y Nitrato de Amonio,
aumentando el plazo de la depreciacion de dichos
activos fijos.

= El EBITDA Consolidado de Enaex alcanzé los
US$114,94 millones a Septiembre de 2014,
mostrando un aumento de 2,0% respecto al mismo
periodo del afio 2013.

= A nivel No Operacional, al 30 de Septiembre de
2014 se registra una pérdida de USS$3,78 millones
mostrando un mejor resultado respecto a los
registrados a Septiembre de 2013. En particular se
aprecian menores Gastos Financieros que son
explicados por un menor costo promedio de
endeudamiento. Por su parte, las Diferencias de
Cambio y Resultados por Unidades de Reajuste
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(neto) registraron un resultado positivo de USS$0,99 ® Enaex esta llevando a cabo la inversidon en

millones. una nueva planta de emulsiones encartuchadas en
la comuna de Rio Loa, la cual tendrd una capacidad

= Por su parte, la Participacion en las Ganancias o de 24.000 Tons/afio.

Pérdidas de Asociadas registrd un resultado positivo

de USS$0,54 millones explicado por el efecto

combinado del resultado positivo de la compaiiia

Britanite en Brasil y los gastos asociados al

desarrollo del proyecto petroquimico en Pera.

= Con todo lo anterior, al tercer trimestre de 2014,
la Utilidad Neta de Enaex alcanzé los US$74,10
millones, lo que representa un aumento de 7,1%
respecto al mismo periodo de 2013.

Finalmente, cabe destacar los proyectos de
expansion que Enaex esta llevando a cabo:

"  Enaex ingresé al mercado peruano,
mediante la adquisicion de la compafia de
explosivos Chemtrade. Adicionalmente, a través de
esta compaiia, Enaex se adjudicé el contrato de
suministro de Nitrato de Amonio para Minera
Antamina.

® Enaex obtuvo la aprobacion del Estudio
de Impacto Ambiental de la ampliacion vy
modernizacion del Complejo Prillex America,
ubicado en Mejillones, en la Il regién de Chile. El
proyecto contempla aumentar la produccién total
del complejo Prillex América de 840.000 toneladas
anuales a 1.200.000. El proyecto, cuya ejecucion
resolverd el Directorio una vez terminados todos los
estudios econdmicos y de factibilidad, demandaria
una inversiéon aproximada de US$350 millones,
situando a la empresa a la vanguardia en la
aplicaciéon de tecnologia sustentable, y a la vez
permitira retirar de operacion la unidad operativa
mas antigua del complejo Prillex América. Con ello,
la empresa busca satisfacer la creciente demanda
del mercado nacional e internacional por Nitrato de
Amonio para uso minero.
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4.4 Magotteaux Group S.A.

1 Sep-13 Sep-14 Var.
Magotteaux Group MUSS$ MUS$ %
Ingresos 603.289 587.289 -2,7%
EBITDA 62.772 50.435 -19,7%
Margen EBITDA 10,4% 8,6%
Utilidad Neta Controladora 25.607 19.118 —25,3%|

Magotteaux Group S.A. es una empresa de origen

belga, lider mundial en la produccién vy
comercializacidon de productos de desgaste de alto
cromo (aleacién de chatarra fundida mas
ferrocromo). Los principales productos fabricados
por Magotteaux son bolas de molienda de alto
cromo y partes y piezas de desgaste (castings). Los
mercados mas importantes donde se comercializan
los productos de Magotteaux son la industria

Minera y Cementera.

(1)
Var.
Magotte:'n.Jx Group Sep-13 Sep-14
Ventas fisicas (tons) %

Bolas de Molienda

233.480 244.271 4,6%
Casting 37.322 35.833 -4,0%

|Total 270.803

280.104  3,4%|

= Durante el tercer trimestre de 2014, las ventas
fisicas alcanzaron las 280.104 toneladas, lo que
representa un incremento de un 3,4% respecto a
Septiembre 2013. Estas ventas fisicas se dividen en
244.271 toneladas de bolas de molienda (alto y bajo
cromo y bolas de acero forjado) y 35.833 toneladas
a castings (piezas y partes de acero de desgaste), lo
que representa un crecimiento de un 4,6% y una
disminucién de 4,0% respectivamente.

= A Septiembre de 2014, los Ingresos consolidados
de Magotteaux, alcanzaron los US$587,29 millones,
registrandose una disminuciéon de 2,7% con respecto
al mismo periodo del 2013. Esta disminucién se ve
explicada por una contracciéon en el mercado de
casting, lo que tuvo como consecuencia una presidn
en precios y menores ventas.

® Cifras corresponden a Magotteauxy SK Sabo Chile S.A.

= El EBITDA de Magotteaux, incluyendo las
operaciones de SK Sabo, alcanzé los US$50,44
millones, lo que representa una disminucién de
19,7% respecto de Septiembre 2013. Este resultado
se vio afectado por un efecto combinado de los
siguientes elementos: (1) mayores costos de
mantencion originados por una detencidon mayor a
lo programado de una planta de bolas de molienda
en Canadd, que tenia por objetivo la instalacién y
puesta en marcha de nuevas lineas, que aumentaran
entre un 10% y un 15% la produccién de dicha
planta; (2) menor desempefio en el negocio de bolas
de ceramica y en el negocio de casting, lo que se
origina a partir de una ralentizacién en la industria,
presionando asi los margenes a la baja. En
contrapartida, al tercer trimestre de 2014, el gasto
de administracién y ventas disminuyé un 7,3%
respecto al mismo periodo del aifo anterior.

= Asi, la compafiia alcanzé al tercer trimestre 2014
una Utilidad Neta de US$19,12 millones lo que
significa una disminucion de USS$6,49 millones
respecto al mismo periodo del aiio 2013.

® La Compaiiia posee una capacidad instalada de
240.000 toneladas de bolas de molienda de alto
cromo, 60.000 toneladas de bolas de bajo cromo
(Proacer-Chile), y ademas comercializa otras
100.000 toneladas de bolas de alto cromo a través
de un joint venture con Scaw Metals en Sudafrica.
Por otro lado, SK Sabo posee una planta en
Antofagasta con una capacidad de 50.000 toneladas
anuales de bolas de molienda forjada. Finalmente,
Magotteaux tiene una capacidad instalada de
68.500 toneladas de castings, las que fueron
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recientemente incrementadas producto de una
nueva planta en Tailandia.

= Durante este afio 2014, Magotteaux finalizara la
construccién de una planta de bolas de alto cromo
en Tailandia, la cual tendra una capacidad de 50.000
toneladas. Adicionalmente, SK Sabo se encuentra en
la etapa de estudio de una nueva planta de bolas de
acero forjado, la cual tendria una capacidad de
75.000 toneladas.

= Con fecha 2 de julio de 2014 Sigdo Koppers a
través de SK Acero S.A. materializé la adquisicion
del 45% de SK Sabo S.A. en US$10,5 millones,
alcanzando asi el 99,99% de la propiedad.
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4.5 SK Inversiones Petroquimicas S.A.

Sigdo Koppers S.A. controla SK Inversiones

. .. Sep-13 Sep-14
Petroquimicas S.A. (SKIP) con el 82,87% de sus SK Inversiones Petroquimicas
acciones. A su vez, SKIP es duefia del 90% de las MUSS MUSS
acciones de la sociedad Compafiia de Hidrogeno del Ingresos 3.046 2843 -67%
Bio Bio S.A. (CHBB). El objeto de CHBB es la EBITDA 1.995 1.869  -6,3%
operacion de una planta productora de hidrégeno Utilidad Neta Controladora 1.254 1.258 0,4%

de alta pureza para la purificacién del petréleo de la
Refineria Bio-Bio de ENAP, en la comuna de
Talcahuano.

= Al 30 de Septiembre de 2014, SK Inversiones
Petroquimicas registrd ingresos por MUSS2.843 y un
EBITDA de MUS$1.869.

" Por su parte, al 30 de Septiembre de 2014, la
Utilidad Neta de SK Inversiones Petroquimicas
alcanzé los MUS$1.258, mostrando niveles similares
al mismo periodo de 2013.
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4.6 SK Comercial S.A.

SK Comercial Sep-13 Sep-14 Var.
MUSS MUSS$ %
Ingresos 355.915 285.887 -19,7%
EBITDA 68.347 46.150 -32,5%
Margen EBITDA 19,2% 16,1%
Utilidad Neta Controladora 20.134 3.065 -84,8%

SK Comercial S.A. (“SK Comercial” o “SKC") participa
en la representacion, importacién, distribucién y
arriendo de maquinarias y equipos. SKC esta
presente en los mercados de Chile, Peru, Brasil y
Colombia. SK Comercial representa prestigiosas
marcas mundiales como Toyota, Volvo, Manitou,
Iveco, New Holland, Case IH, Bridgestone, Firestone,
Kenworth y DAF, con las que ha mantenido una
consistente posiciéon de liderazgo en los mercados
donde participa.

= Al 30 de Septiembre de 2014, los Ingresos
Consolidados de SK Comercial alcanzaron los
US$285,89 millones, mostrando una disminucion de
19,7% respecto al mismo periodo de 2013. El
negocio de distribucién de maquinarias alcanzé
ventas de 1.607 unidades, lo que representa una
disminucién de 26,4% respecto de Septiembre 2013.
A nivel de ventas valoradas, el negocio de
Distribucién y Servicios tuvo una disminucién de
26,4%, afectado principalmente por las menores
inversion

expectativas de mostrados por la

economia chilena el ultimo tiempo.

Distribucion por pais de la Flota de SK Rental (USS)

5%

m Chile mPeru mBrasil = Colombia

® Por su parte el negocio de arriendo de maquinaria
registré crecimientos en Peru, Colombia y Brasil,
mientras que en Chile, en linea con el ambiente de
menores inversiones, se registraron menores
ventas. Asi, a Septiembre 2014, la flota consolidada
de SK Rental alcanza las 4.917 unidades con una
valorizaciéon nominal de USS$255,22 millones. Con
ello, las ventas valoradas del negocio de arriendo de
magquinaria registraron una disminucion de 7,9% en
ddlares respecto de Septiembre 2013 explicado en
parte por la depreciacién del peso chileno (la
operacion de SK Rental Chile es en pesos chilenos) y
a una contraccién de la actividad en el mercado
Chileno.

= El EBITDA Consolidado de SK Comercial alcanzé
los US$46,15 millones a Septiembre de 2014, lo que
representa un menor resultado de 32,5% respecto al
mismo periodo de 2013. Por su parte, el margen
EBITDA alcanzé un 16,1%. Este resultado es la
combinacién de (1) un menor desempeiio del
negocio de arriendo de maquinaria en Chile (SK
Rental), el cual estuvo impactado negativamente
producto de la depreciacion del peso y una menor
actividad en el mercado Chileno; y (2) de un menor
desempeifio en el negocio de Distribucion y Servicios
de Maquinaria, lo que se explica por una

significativa menor demanada en Chile vy

adicionalmente por algunos costos de
reorganizacion y proyectos de varias de las unidades

comerciales.
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®= Cabe mencionar que el mercado de venta de
maquinaria ha evidenciado una contraccion
importante en un escenario de menores
expectativas de inversiones en Chile. En particular,
el mercado de camiones en Chile muestra una
disminucién de 19,0% de acuerdo a lo publicado por
ANAC. Por su parte, y de acuerdo a estimaciones
internas, el mercado de maquinaria ha evidenciado
una disminucién del 40%-50% respecto del mismo
periodo del aio anterior.

= A nivel No Operacional, SKC registrd una pérdida
de USS13,45 millones, lo que representa una leve
disminucion de USS$1,07 millones respecto a
Septiembre de 2013. Esto principalmente debido a
un menor resultado por diferencia de Cambio por
USS1,18 millones, compensados en parte por
menores Gastos Financieros.

= Asi, la Utilidad neta de SK Comercial alcanzé los
USS$3,07 millones, mostrando una disminucién de
84,8% respecto al mismo periodo de 2013. Esto se
explica por el efecto combinado de un resultado
negativo en el negocio de Distribucion de
magquinarias, junto con un menor desempefio del
area de arriendo de maquinaria, particularmente en
Chile.
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4.7 SK Inversiones Automotrices S.A.

SK Inversiones Sep-13 Sep-14 Var.
Automotrices MMS MMS %
|Uti|idad Neta Controladora 15.223 11.220 -26,3%|

Sigdo Koppers S.A. controla SK Inversiones
Automotrices S.A. (SKIA) con el 99,99% de sus
acciones. A su vez, SKIA es duefna del 40% de las
acciones de la sociedad SKBergé S.A. SKIA no
consolida los Estados Financieros de SKBergé.
Como consecuencia, la Utilidad neta de SKBergé
S.A. se reconoce como Participacién en las
Ganancia de Asociadas y Negocios Conjuntos.

=  SKBergé tiene presencia en Chile, Peru,
Argentina y Colombia. En Chile representa las
marcas Chrysler, Jeep, Dodge, Fiat, Ferrari, Alfa
Romeo, Infiniti, Mitsubishi Motors, Maserati, MG,
SsangYong, Tata y Chery. En Peru representa las
marcas Kia, Alfa Romeo, Fiat, Chery, MG, Fuso y
Mitsubishi Motors. En Colombia representa las
marcas Chrysler, Dodge, Jeep, y recientemente
incorporé Volvo. Finalmente en Argentina
representa a Kia. SK Bergé también participa en el
negocio de financiamiento automotriz a través de
su participacion indirecta en Santander
Consumer Finance Chile y Santander Consumer
Finance Peru.

= Al 30 de Septiembre de 2014, SK Bergé registré
ventas por 38.932 unidades, lo que representa un
incremento de un 3,4% respecto a Septiembre de
2013. En particular las unidades vendidas en Chile
20.616
representa un crecimiento de 1,6% respecto al

alcanzaron las unidades, lo que
mismo periodo de 2013. Entre las marcas
comercializadas en  Chile  destacan los
incrementos en las ventas (unidades) de

Mitsubishi (+35,2%) e Itala (+1,0%). En relacion a

las ventas en el extranjero, éstas alcanzaron las
18.316 unidades, mostrando un incremento de
9,7% respecto a Septiembre de 2013. Dentro de
las marcas distribuidas en el extranjero destacan
los crecimientos en unidades en Peru de la marca
Fiat (+57,8%), Kia (+10,0%) y Mitsubishi (+13,4%).

" A Septiembre de 2014, SKIA registra un
$7.086 (US$12,84
millones), lo que refleja una disminucion del
40,5% con respecto al 30 de Septiembre de 2013.
Esta disminucién se explica principalmente por la

resultado de millones

depreciacidn del tipo de cambio que ha afectado
a Chile y Peru durante el tercer trimestre de
2014, a diferencia de las condiciones favorables
de tipo de cambio reflejadas en el afio 2013.

® La Asociacion Nacional Automotriz de Chile
(ANAC) informdé que las ventas de vehiculos
nuevos al tercer trimestre del afio 2014
253.685
representa una baja de 7,6% respecto al mismo

alcanzaron las unidades, lo que
periodo de 2013. Respecto a las proyecciones en
el mercado automotriz en los paises donde
SKBergé participa, se espera que en Chile se
comercialicen cerca de 300 a 320 mil unidades
durante el 2014. En los paises extranjeros las
principales fuentes de crecimiento para SKBergé
estan dadas por el crecimiento organico de los
mercados donde participa mas las recientes
incorporaciones de marcas, donde destacan
Mitsubishi Motors en Peru y las marcas del Grupo
Chrysler y Volvo en Colombia.
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5. ANALISIS RIESGOS DE MERCADO

Los factores de riesgo operacional de Sigdo Koppers S.A. se deben analizar en funcion de cada industria en la
que participa. Este analisis se presenta a continuacion:

5.1) Area de Servicios de los hitos establecidos en los distintos

5.1.1 Industria de Construccion y Montaje
Industrial

" El principal elemento de riesgo es la
dependencia que tienen los grandes proyectos de
inversion industrial a los ciclos econdémicos del
pais. Este tipo de proyectos son fuente
importante de ingresos para Ingenieria y
Construccion Sigdo Koppers (ICSK). El desarrollo
de sus filiales tales como Constructora Logro, que
se enfoca en proyectos de construccion de
mediana envergadura, y SK Industrial, que apunta
a desarrollar el mercado de mantenimiento
industrial, ayuda a mitigar el riesgo de
disminucidn de la actividad, ya que le permite a la
compaiiia diversificar y estabilizar sus fuentes de
ingresos en el tiempo.

" |a compaiiia también enfrenta el riesgo de la
volatilidad de los precios de los recursos
necesarios para efectuar las distintas obras en las
que participa. Para mitigar este problema, el cual
puede repercutir en la pérdida de una licitacion
producto de mayores costos, la empresa
mantiene acuerdos comerciales con los
principales proveedores, lo que se traduce en una
ventaja econdmica para las obras y una mejor
utilizacién de recursos. Adicionalmente, en la
actualidad la industria de la construccién
enfrenta escases de mano de obra calificada lo
que podria originar incrementos en los costos de
mano de obra en los futuros proyectos que la
compaiiia desarrolle.

" Otro elemento de riesgo al que se ve
enfrentado ICSK es que sus ingresos se generan
en forma discreta en la medida del cumplimiento

proyectos. La magnitud y estabilidad de los
ingresos de ICSK dependen fundamentalmente de
las caracteristicas de los proyectos adjudicados.

5.1.2 Negocio Portuario y de Transporte de
Carga

" En términos de mercado, Puerto Ventanas
enfrenta bajos riesgos debido a las altas barreras
de entrada al negocio portuario, especificamente
por la importante infraestructura en el puerto y
por las amplias instalaciones anexas de manejo y
almacenamiento de carga.

" Los principales clientes de Puerto Ventanas son
grandes compaiiias mineras, eléctricas
(demandantes de carbdén), cementeras e
industriales del pais. La operacion de este
negocio esta basada principalmente en contratos
de largo plazo, mayoritariamente en dolares, lo
qgue permite mitigar el riesgo de menores
movimientos producto de un menor nivel de

actividad en la economia.

" Por su parte, Ferrocarril del Pacifico S.A.
(Fepasa), que participa en la industria de
transporte de carga en Chile, presenta un riesgo
operacional por la disponibilidad de las vias
férreas. Este riesgo estda mitigado a través de
cldusulas en los contratos con EFE para asegurar
una adecuada mantenciéon de dichas vias. Otro
factor de riesgo es la competencia con el
transporte de carga terrestre a través de
camiones, frente a los cuales el ferrocarril
presenta una serie de ventajas, entre ellas,
destaca su capacidad para transportar grandes
volimenes de ~carga, ser mas eficiente
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energéticamente y contaminar menos el
medioambiente. Un tren remplaza
aproximadamente 80 camiones en cuanto a su

capacidad y eficiencia.

5.2) Area Industrial
5.2.1 Industria de Explosivos Industriales

® El negocio de Enaex esta influenciado por el
nivel de actividad de la mineria en Chile,
fundamentalmente Ila Gran Mineria, que
representa en forma directa e indirecta el 90% de
sus ventas aproximadamente, y en un grado de
creciente  importancia. También influyen
positivamente las inversiones en infraestructura,
tanto en proyectos relacionados con energia

como con obras publicas.

® las necesidades de servicio de fragmentacion
de roca en la mineria estan ligadas a |la
explotacidn de los yacimientos. El crecimiento del
consumo esta relacionado con las ampliaciones y
apertura de nuevos yacimientos, y fuertemente
con la disminucion de la ley de mineral en ellos,
puesto que requieren fragmentar mayor volumen
para mantener el nivel de produccion de mineral.
Por otra parte, los servicios de fragmentacién de
roca y suministro de explosivos para las obras
civiles, estan determinados por las inversiones
que se realicen en infraestructura como centrales
hidroeléctricas, represas, tuneles, prospecciones
petroleras y caminos.

" En lo que se refiere a insumos y factores de
produccion, Enaex estd sujeta a la variabilidad de
los valores internacionales del amoniaco,
producto sensible a los precios del petréleo y del
gas natural. Las fluctuaciones en el costo de este
insumo son transferidas con cierto desfase a los
contratos de ventas mediante la indexacion por
formulas de reajuste. Por otra parte, las
variaciones en el costo de otros insumos
relevantes para la produccién, como el precio del

petréleo o la energia eléctrica, pueden impactar
los resultados de la compaiiia.

5.2.1 Industria de Elementos de desgaste de
acero

" El negocio de Magotteaux esta expuesto a las
fluctuaciones del precio de las materias mas
relevantes en sus procesos productivos,
principalmente ferrocromo, nickel y chatarra.
Para administrar estos riesgos, la compaiiia
intenta mantener la menor exposicion posible a
sus principales insumos, administrando un bajo
nivel de inventario, alineando la demanda con la
programacién de la produccién, y a través de
acuerdos de stock con clientes claves.
Adicionalmente, la Compaiiia utiliza mecanismos
de indexacién en los contratos de venta para
traspasar las variaciones de las principales
materias primas.

® Otro factor de riesgo es la sensibilidad de los
ingresos de Magotteaux a las principales
industrias donde comercializa sus productos,
principalmente la Mineria y la industria del
Cemento. Este riesgo es mitigado a través de la
diversificacidn de los mercados donde participa la
compaifiia.

5.2.2 El sector de produccion de Hidrégeno
industrial

® Compaiiia de Hidrégeno del Bio Bio (CHBB) no
presenta riesgos de mercado dado el caracter del
contrato tipo BOT (Build, Own and Transfer) que
tiene con ENAP y de los seguros contratados.
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en las cuales esta presente la filial SKBergé (Chile,

i Argentina, Perl y Colombia).
5.3) Area Comercial y Automotriz

5.3.1 Industria de Comercializacion y Arriendo = Adicionalmente, SKBergé estd expuesto a las

Magquinari . . . .
de Maquinaria variaciones del tipo de cambio de diversas
. . monedas de los aises fabricantes de
® Uno de los riesgos que enfrenta SK Comercial P

. . L . automdviles. Esto, si bien implica un riesgo de
es su dependencia a la inversién de bienes de

. . - . érdida de margenes en algunas de las marcas en
capital, en especial aquellas filiales dedicadas a la P g J

L L . particular, en términos consolidados actia como
distribucion de maquinaria nueva. En ese sentido

o . . un hedge natural debido a que los proveedores
la compafiia ha establecido una estrategia de & q P

. e g de las distintas marcas tienen distintos origenes y
diversificacion de los productos y marcas,

- L . monedas. En todo caso, para reducir aun mas
comercializando  maquinaria en  distintas

. . - este riesgo, la compafiia mantiene una activa
industrias. Por otro lado, la compafiia ha g0, P

diversificado los mercados en donde esta estrategia de cobertura mediante forwards.
presente, estando hoy en Chile, Peru, Colombia y
Brasil. Adicionalmente, SK Comercial mantiene un
estructura de negocio balanceada entre el
negocio de distribucion y de arriendo de
magquinaria, el cual se ve favorecido en periodos
de menor actividad. Cuando lo anterior ocurre,
puede significar una disminucidon de la venta,
pero no necesariamente un impacto negativo en

las utilidades de la compaiiia.

" Adicionalmente, la compafiia depende del nivel
de actividad en las areas de la economia donde
tiene mayor participacion: mineria, industrial,
agricola y forestal. Para minimizar este riesgo, la
compafiia cuenta con una cartera de clientes
atomizada y diversificada, lo que constituye un
hedge operacional frente a bajas particulares en
algunos sectores de la economia. Asi también, la
compafiia cuenta con un importante servicio
técnico y de post-venta a lo largo de todo Chile,
que le permite un alto nivel de fidelizacion de sus
clientes a lo largo del tiempo.

5.3.2 Industria Automotriz

= Un factor de riesgo presente en la distribucién
y comercializacion de automoviles es su alta
dependencia del nivel de ingreso permanente y
del acceso a financiamiento de los consumidores,
y en particular del dinamismo de las economias
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